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Pensionsmyndigheten foreslar:

Stoppa eller begransa forvaltningsforetagens
massfondbyten

Forvaltningsforetagens massfondbyten inom premiepensionen skapar
problem for fondsparare och enskilda fonder. Tjinsterna ér oftast en
dalig affir for den som betalar for dem. Stoppa dem genom lagstiftning.
Eller vilj mindre ingripande losningar som begrinsar massfondbytena,
men dir storre delen éinda finns kvar. I vilket fall som helst krivs ett
bittre konsumentskydd for forvaltnings- och radgivningstjéinster.

Det dr Pensionsmyndighetens forslag till regeringen i utredningen om
radgivnings- och forvaltningstjanster i premiepensionen.

I december fick Pensionsmyndigheten uppdrag av regeringen att utreda och ldmna
forslag for att komma tillrétta med problemen nér det giller de radgivnings- och
forvaltningstjanster som finns i premiepensionssystemet. Bakgrunden dr de problem
som massfondbytena i systemet stéller till, déar forvaltningsforetagen via webbrobotar
hamtar information och byter fonder at sina kunder genom att skjuta in kundernas pin-
koder i Pensionsmyndighetens system. Ibland gors samma fondbyte for uppemot

100 000 pensionssparare samtidigt. Detta skapar problem for fondbolag som plotsligt
kan fa stora kop- eller sdljordrar vilket i sin tur kan drabba 6vriga sparare i fonderna.
Flera fonder har redan aviserat att man vill ta bort sina fonder fran
Pensionsmyndighetens fondtorg. Massfondbytena kan ocksé innebira problem for
myndighetens it-system.

Pensionsmyndighetens mest genomgripande forslag r att riksdagen fattar beslut om
en lagéndring som innebir att forvaltning av premiepensionen enbart far ske pa
myndighetens fondtorg. Detta skulle innebéra ett stopp for forvaltningstjénsterna som
de ser ut i dag, eftersom Pensionsmyndigheten da kan vidta tekniska atgérder for att
stinga ute massfondbytena med robotar.

— Den rimliga utvecklingen av en sadan lagstiftning &r att de féretag som i dag
erbjuder forvaltningstjinster i stillet kan erbjuda sina tjénster pa fondtorget, med fond-
i-fond-16sning, sdger Katrin Westling Palm, generaldirektor pa Pensionsmyndigheten.

Om regeringen inte viljer att lagstifta bort forvaltningsféretagens massfondbyten, sa
finns det andra atgérder. De kommer dock inte att leda till nagon storre minskning av
massfondbytena, utan forutsitter istéllet att massfondbytena hanteras i ordnade
former. Forslagen dr framst:
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e Fonder i premiepensionen bor fa ta ut kop- och séljavgifter for att kunna
omfordela kostnader mellan deldgarna i fonderna, sé att de som orsakar
kostnaderna ocksa betalar.

e Fondbolagen far sitta volymgréinser fér handeln i sina fonder.

e Utoka antalet fonder som en enskild person kan vilja pa
Pensionsmyndighetens fondtorg — ett forslag som dock behover analyseras
ytterligare, da det &r oklart om det minskar problemen med massfondbyten.

Dessa mindre ingripande forslag innebar storre it-utvecklingsinsatser och hogre
kostnader dn det mer ingripande forslaget.

Pensionsmyndigheten har i sin utredning ocksa belyst forslag som funnits i debatten,
men som inte kan genomforas. Det giller till exempel tanken att fondforetag far
undanta sina fonder fran forvaltningstjinster, vilket skulle bryta mot EU-
lagstiftningen.

Alldeles oavsett vilken linje regeringen och riksdagen viéljer, att forbjuda eller att
begrinsa, sa krdavs det dnda ett béttre konsumentskydd mot radgivnings- och
forvaltningstjinster. Forslagen ar framst

e krav pa tillstind och ansvarsforsikring for foretag som erbjuder
radgivningstjinster,

e  krav pa skriftliga kontrakt vid telefonforsiljning
e lidngre tid att dngra k6p av en radgivningstjanst.

Pensionsmyndigheten beh6ver ocksa bli dnnu tydligare med information om att
radgivnings- och forvaltningstjanster oftast dr en dalig affir for den enskilde
pensionsspararen samt hur avgifter sinker individens pension.

Bakgrundsfakta

¢ Pensionsmyndighetens bedomning &r att mellan 500 000 och 700 000
pensionssparare har kdpt en forvaltningstjanst.

e En vanlig avgift for en forvaltningstjanst dr cirka 500-700 kr per ar, men det
finns ocksa exempel pa avgifter upp till 1 425 kr per ar

e Mellan 2006 och 2010 har antalet fondbyten i premiepensionssystemet okat
med 160 procent. Den storsta forklaringen &r forvaltningsforetagens
massfondbyten.

e Under 2010 gjordes gjordes 4,7 miljoner fondbyten. 55 procent av dessa
genererades av forvaltningsforetag.
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